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NOTE ESPLICATIVE ALLA GESTIONE SEPARATA Smart 

PERIODO DI OSSERVAZIONE 01/01/2021 – 31/12/2021 

CONFORMITA’ ALLE STATUIZIONI DEL REGOLAMENTO ISVAP N.38 

La gestione separata denominata “Smart” è stata costituita successivamente all’entrata in vigore del 
Regolamento ISVAP n.38 del 3 giugno 2011, è aperta alla sottoscrizione di nuovi contratti a partire dal 28 
marzo 2017 ed è conforme alle statuizioni del predetto Regolamento. 

PRESENZA DI ATTIVI NON CONFORMI AI SENSI DELL’ART. 9 DEL REGOLAMENTO ISVAP N. 38, 

ASSEGNATI ALLA GESTIONE PRECEDENTEMENTE ALLA DATA DI ENTRATA IN VIGORE DEL 

REGOLAMENTO STESSO E MANTENUTI SINO AL LORO REALIZZO 

Le risorse della gestione separata sono investite esclusivamente nelle categorie di attività ammissibili alla 
copertura delle riserve tecniche di cui al regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011. 
Non sono presenti attivi non conformi alle disposizioni dell’art. 9 del Regolamento ISVAP n.38 assegnati alla 
Gestione Separata precedentemente alla data di entrata in vigore del Regolamento stesso. 

PRINCIPI DI VALUTAZIONE DELLE ATTIVITA’ E CRITERI DI RILEVAZIONE DI COSTI E RICAVI 

I criteri adottati per la valutazione delle attività destinate alla gestione separata e per la determinazione del 
relativo rendiconto sono conformi al Regolamento n. 38 del 3 giugno 2011 ed al Regolamento del Fondo.  
Le attività costituite da beni di nuova acquisizione sono state valutate al prezzo di acquisto mentre alle attività 
già esistenti è stato attribuito il valore risultante dall’ultimo bilancio approvato. 
Il rendimento annuo del Fondo è stato ottenuto rapportando il totale dei redditi di competenza, inclusi gli scarti 
di emissione al lordo delle ritenute d’acconto e gli scarti di negoziazione maturati nell’anno al netto delle spese 
specifiche degli investimenti, alla giacenza media annua delle attività del Fondo.  
Le plusvalenze o minusvalenze derivanti dalla negoziazione e dal rimborso dei titoli sono riconosciute al 
momento del loro realizzo. Si specifica che le spese attribuite alla gestione separata sono unicamente quelle 
relative all’attività di verifica contabile effettuata dalla società di revisione e quelle effettivamente sostenute per 
l’acquisto e la vendita delle attività della gestione separata. 

ADEGUATEZZA DELLE ATTIVITA’ RISPETTO ALLE RISERVE MATEMATICHE 

Le riserve matematiche di cui all’articolo 30 del Regolamento ISVAP n. 21, costituite per i contratti a 
prestazioni rivalutabili collegati al rendimento della gestione separata Smart, sono state valutate contratto per 
contratto tenendo conto di tutti gli impegni assunti nei confronti degli assicurati.  
Al 31 dicembre 2021 le riserve matematiche della Gestione Separata Smart ammontano ad Euro 36.104.882. 
Il valore complessivo delle attività presenti nella gestione separata calcolato come da art. 8 comma 2 del 
Regolamento n.38/2011 e così riportato nell’allegato C “Prospetto di Vigilanza della Composizione della 
Gestione Separata” nella colonna “Importi da ultimo bilancio approvato”, è pari ad Euro 38.599.336 ed è 
superiore all’importo delle riserve matematiche. Si segnala che il valore complessivo delle attività presenti 
nell’allegato B “Prospetto della composizione della gestione separata in euro” alla chiusura del periodo di 
osservazione non comprende l’ammontare dei ratei, pari a Euro 385.443, inclusi invece nel valore delle attività 
riportate all’interno del citato allegato C. 

________________________ 

Erik Stattin 

Amministratore Delegato  
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